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|  MENSAGEM DA DIRETORIA DA ABSIA

E com grande satisfacdo que apresentamos o resultado de um trabalho iniciado em meados
de 2021 e que nasceu com a vontade de compreender os aspectos da evolu¢cdo do arcabouco
regulatdrio que permeia a necessidade de prevenir o mal uso dos instrumentos de securitizagdao com

a finalidade de lavagem de dinheiro ou de financiamento de atividades terroristas.

Como sabemos, a lavagem de dinheiro e o financiamento ao terrorismo tendem a prejudicar o
desenvolvimento econémico Brasileiro e mundial, bem como a afetar negativamente todo o sistema
financeiro e de capitais. De acordo com o FMI, os crimes de lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo podem deixar seus paises menos estdveis, o que pode enfraquecer a lei e a ordem, a

governanca, a eficiéncia regulatdria, os investimentos estrangeiros e o fluxo internacional de capital.

Nesse sentido, as instituicdes financeiras ou operadores do mercado financeiro e de capitais
com controles deficitarios podem se tornar atrativas para os praticantes de crimes de lavagem
dinheiro e financiamento ao terrorismo, ja que estes criminosos se aproveitam da complexidade do

sistema financeiro global e da velocidade pelo qual o dinheiro consegue se movimentar no mundo.

Assim, diante dessa necessidade de aprimoramentos nos controles do mercado de
securitiza¢ao e da emissao de uma nova norma no mercado de capitais, a ABSIA, representando todas
as securitizadoras associadas, deu inicio a uma jornada de estudo e aprofundamento desta norma

gue culminou, depois de quase dois anos, na criacao deste Guia de Melhores Praticas.

O objetivo deste Guia, além do interesse dos participantes envolvidos no projeto de obter
conhecimentos e o aprofundamento no assunto, buscou trazer (i) as principais diretrizes da
Resolucdo n.2 50 da CVM, da Lei de Lavagem e das Recomendac¢bes do GAFI, para que o segmento
esteja preparado para assumir a sua propria autorregulacdo em matéria de PLD/FTP e (ii) as
securitizadoras associadas um nivelamento, para cima, das praticas, processos e diligéncias

necessarias para alcancarmos um programa eficiente de PLD/FTP na securitizagdo.

Esperamos que esse material tenha um efeito positivo ndo sé no aperfeicoamento de seus
processos internos, mas que, uma vez utilizado por todas as securitizadoras, impulsione as discussées
necessarias para que este assunto sensivel possa sempre ser revisitado e para que o préprio Guia

seja melhorado anualmente pela nossa comunidade.

Vamos juntos em busca do sucesso deste Guia!
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Il APRESENTANDO O GUIA

A Associagao Brasileira das Securitizadoras Imobilidrias e do Agronegdcio instituiu a Norma de
Autorregulacdo em Matéria de Prevencdo (“Norma”) com o intuito de estabelecer diretrizes que
consolidam as melhores praticas de Prevengao e Combate a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento
do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferagcdao de Armas de Destruicdo em Massa (“PLD/FTP”) no
mercado de securitizacdo. Por meio de sua publicacdo, a ABSIA ratifica seu compromisso em
fortalecer os esforcos de combate as praticas de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo
e financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa (“PLD/FTP”) no mercado de

capitais.

A Norma editada deve passar a vigorar em julho de 2023, mas apenas integrara o programa de
supervisdao da ABSia a partir de janeiro de 2025. Nesse intervalo de 2 anos, espera-se que as
Instituicdes Aderentes! possam fazer uso deste Guia em matéria de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
e ao Financiamento do Terrorismo (“Guia”) para aprimorar sua governanga e seus controles em

matéria de PLD/FTP em preparo para a supervisdo da Norma pela Associacdo.

Este Guia se propde a apontar os parametros essenciais que devem ser observados pelas
Instituicdes Aderentes para que estejam em conformidade com Norma de Autorregulacdo e,

indiretamente, também com a Resolu¢do CVM n.2 50 e com a Lei Federal n.2 9.613/98 (“Lei de

Lavagem”).

! Conforme definicdo trazida pela Norma de Autorregulac3o, entende-se por “Instituicdo Aderente” as Securitizadoras
que aderiram a Norma, sejam elas Associadas a ABSIA ou ndo.
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DEFINICOES

ABR: a abordagem baseada em risco relacionada a PLD/FTP das Instituicdes Aderentes;
ABSIA: a Associacdo Brasileira das Securitizadoras Imobiliarias e do Agronegécio;

AGENTE FIDUCIARIO: as instituicdes financeiras previamente autorizadas pelo Banco Central do
Brasil, que tenham por objeto social a administragdo ou a custddia de bens de terceiros, que

sejam nomeadas para exercer essa fung¢ao;
AIR: a avaliacdo interna de riscos relacionada a PLD/FTP das Instituicdes Aderentes;

AMBIENTES DE NEGOCIAGAO: os mercados regulamentados de valores mobilidrios, quais sejam,

as bolsas de valores e os mercados de balcdo organizado;
ASSOCIADA(S): as Securitizadoras associadas a ABSia;

CANAIS DE DISTRIBUI(;AO: opc¢do da Instituicdo Aderente de, a cada operacdo realizada,
operacionalizar a distribuicdo propria, dentro dos limites autorizados pela Resolu¢gdo CVM n.2
60 e legislagcdes subsequentes, ou por intermediacdo de uma Instituicdo Intermediaria,

pertencente ao mesmo grupo econdmico da Instituicdo Aderente ou nao;

CEDENTE: as pessoas fisicas e/ou juridicas, fundos de investimento ou qualquer entidade capaz
de ceder um ou mais Direitos Creditdrios para uma Instituicdo Aderente, podendo, inclusive,

ser o préprio originador do respectivo Direito Creditério;

CLIENTE: o investidor que adquire valores mobiliarios emitidos por uma Instituicdo Aderente
no mercado primario, quando esta realiza sua prépria distribuicdo sem a intermediacao de

Instituicoes Intermediarias;

COAF: o Conselho de Controle e Atividades Financeiras, érgdo administrativo brasileiro criado

pela Lein.29.613, de 3 de marc¢o de 1998;
CSNU: o Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas;

COOBRIGADOS: aqueles que prestam garantia pessoal, por meio de uma obrigacdo contratual,
incluindo aval e fianca, em que a totalidade ou parcela dos riscos de pagamento do lastro

remanesgam com o Cedente ou terceiro;
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13.

14

15.

16.

17.

18

19.

20.

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;
DEVEDORES: os responsaveis diretos pelo pagamento dos Direitos Creditorios;

DIREITOS CREDITORIOS: quaisquer direitos e titulos representativos de crédito, reconhecidos
pela CVM passiveis de securitizagdo, incluindo, mas nao se limitando, aqueles originarios de

operacdes realizadas nos segmentos imobilidrios ou do agronegdcio;

DIRETOR PLD/FTP: o Diretor estatutdrio responsavel pela temética de PLD/FTP nas Instituicdes

Aderentes, fun¢dao que pode coincidir com a do Diretor de Compliance;

ESCRITURADOR(ES): pessoa juridica autorizada, pela regulac3o aplicével, para desempenhar a

atividade de escrituracdo, regulamentada de acordo com as normas em vigor;

GAFI-FATF OU GAFI: Grupo de Acdo Financeira Internacional, GAFI, que é uma organiza¢do
internacional que reune representantes intergovernamentais de mais de 200 paises para

editar diretrizes internacionais em matéria de PLD/FTP.

GESTOR(ES) DE RECURSO(S): pessoas juridicas autorizadas pela CVM, nos termos da Resolucdo

CVM n.2 21, a desempenhar a atividade de gestdo de Recursos de Terceiros;

INSTITUIGAO(OES) ADERENTE(S): as Securitizadoras que aderiram a Norma de Autorregulagso
em Matéria de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo no

Mercado de Securitiza¢do, sejam elas Associadas ou nao;

. INSTITUIGAO(OES) INTERMEDIARIA(S): as instituices financeiras habilitadas a atuar como

integrante do sistema de distribuicdo, por conta propria e de terceiros, na negociacao e

intermediacao de valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobilidrios;

- KNOWYOUR CLIENT OU PROCEDIMENTOS CONHECA SEU CLIENTE OU KYC: regras e procedimentos

adotados pelas InstituicGes Participantes para conhecer seus Clientes;

. KNOW YOUR SUPPLIER/PARTNER OU PROCEDIMENTOS CONHECA SEU FORNECEDOR/PARCEIRO OU

KYS/KYP: regras e procedimentos adotados pelas Instituicdes Aderentes para conhecer seus

Fornecedores e Parceiros;

24, KNOW YOUR EMPLOYEE OU PROCEDIMENTOS CONHEGA SEU FUNCIONARIO OU KYE: Regras e

procedimentos adotados pelas Instituicoes Aderentes para conhecer seus funcionarios;
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25. LD/FTP: Lavagem de Dinheiro, Financiamento do Terrorismo e Financiamento da Proliferagdo

de Armas de Destruicao em Massa;

26. LEI DE LAVAGEM DE DINHEIRO OU LEI DE LAVAGEM: a Lei Federal n.2 9.613, de 3 de margo de

1998, conforme alterada;
Z]. LE| FEDERAL N.° 12.683: a Lei Federal n.2 12.683, de 9 de julho de 2012;

28 NORMA: a Norma ABSia de Autorregulacdo de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao

Financiamento do Terrorismo;

29. PARCEIROS E FORNECEDORES: todas as pessoas fisicas ou juridicas com quem as Instituicdes
Aderentes entrem em relacdo comercial de prestacdo de servicos ou de compra e venda de
guaisquer Produtos, tais como: (i) os Tomadores de Recursos; (ii) os Cedentes; (iii) os
Devedores; (iv) as Instituicbes Intermedidrias; (v) os Agentes Fiduciarios; (vi) os
Escrituradores; (vii) os Gestores de Recursos; (viii) os agentes de monitoramento e de

garantia;

30. PESSOA OBRIGADA: pessoa fisica ou juridica que tenha em carater permanente ou eventual,
como atividade principal ou acesséria, cumulativamente ou nao, as atividades listadas no

artigo 92 da Lei de Lavagem;

3l. PESSOA POLITICAMENTE EXPOSTA OU PEP: aquelas pessoas que se enquadram na defini¢cdo do
artigo 12, do Anexo A, da Resolu¢dao CVM n.2 50;

32 PLD/FTP: Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao

Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa;

33. POLITICA DE PLD/FTP: a Politica de Prevenc3o a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do

Terrorismo que cada Instituicdo Aderente deve apresentar;

34, PRODUTOS: as operacdes de securitizagdo com a conseguinte emissdo de certificados de
recebiveis, ou, ainda, a emissdao de debéntures vinculadas a uma operacdo estruturada, com

a subsequente distribuicdo de tais valores mobilidrios no mercado de capitais;

35. SECURITIZADORAS: s3o as companhias com propdsito de realizacdo de operacdes de

securitizacdo consistente na aquisicdo de direitos creditorios para lastrear a emissdo de
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certificados de recebiveis ou outros titulos e valores mobilidrios perante investidores, cujo
pagamento é primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos direitos

creditérios e dos demais bens, direitos e garantias que os lastreiam;
36. RAR: o relatério de avaliagdo de riscos;

37 RESOLU(;AO CVM N° 13: a Resolucdo CVM n.2 13, de 18 de novembro de 2020, conforme

alterada;

38, RESOLUQAO CVM N° 21: a Resolugdo CVM n.2 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme

alterada;
39. RESOLUCAQO CVM N° 31: a Resolugdo CVM n.2 31, de 19 de maio de 2021, conforme alterada;
40. RESOLU(;AO CVMN.° 50: a Resolugdo CVM n.2 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada;

4]. RESOLUCAO CVM N° 60: a Resolucdo CVM n.2 60, de 23 de dezembro de 2021, com as
alteracdes introduzidas pela Resolugdo CVM n.2 162/2022;

472 TERMO DE COMPROMISSO: cada termo de compromisso proposto pelas Instituicdes Aderentes

no ambito do Procedimento de Supervisao;

43, TOMADORES DE RECURSOS: os beneficidrios diretos da captacdo de recursos obtidos via

securitizacao.
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IV ECOSSISTEMA REGULATORIO

A Lei Federal n° 9.613/1998, de 03 de marco de 1998 (“Lei de Lavagem de Dinheiro”)

A Lei de Lavagem de Dinheiro foi publicada em 4 de margo de 1998, como forma de internalizar
0s compromissos internacionais assumidos pelo Brasil na Convencdo de Viena de 1988. Seguindo a
abordagem da comunidade internacional sobre o tema, a Lei de Lavagem de Dinheiro n3do se limitou
a criminalizar a lavagem, estabelecendo também um sistema de controle do fluxo de ativos no pais

visando a facilitar a sua identificacdo e investigacao.

Esse sistema se estruturou a partir da definicdo de Pessoas Obrigadas - integrantes de setores
econdmicos especificos que, por suas caracteristicas de mercado, sdo mais propensos a serem
visados como meio para a lavagem de ativos e que, por tal motivo, sao obrigados a manter controles

para fins de prevencdo ao delito de lavagem.

Acompanhando o desenvolvimento do tema a nivel global, a Lei de Lavagem de Dinheiro sofreu
diversas alteracdes desde 1998, sendo a Lei Federal n.2 12.683/2012 responsavel por significativa
modernizacao de sua redacdo. Entre outras modifica¢des, a redacdo atual alterou os requisitos do
crime de lavagem, prevendo a criminalizacdo da lavagem de recursos ilicitos provenientes de
qgualquer infracdo penal, e ampliou o rol de Pessoas Obrigadas, incluindo, por exemplo, os emissores

de titulos e valores mobilidrios e os assessores e consultores do mercado de capitais.

B. Resolugao CYM n.° 50, de 31 de agosto de 2021

A Resolu¢do CVM n.2 50% entrou em vigor em 01 de outubro de 2021 e dispde sobre praticas
de PLD/FTP no ambito do mercado de valores mobilidrios, sendo a principal norma sobre a matéria

aplicavel a este setor.

A Resolucdao CVM n.2 50 exige das pessoas juridicas reguladas pela CVM uma adaptacao de seus
programas de Compliance, especialmente para atender a nova metodologia pautada na Abordagem

Baseada em Risco (“ABR”) como forma de prevenir e mitigar riscos relacionados a LD/FTP.

2 Seu texto revogou a Instrucdo CVM n.2 617, de 5 de dezembro de 2019 e a Nota Explicativa a Instru¢do CVM n.2 617,
de 5 de dezembro de 2019.

10
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Seguindo essa metodologia, a Resolucdo CVM n.2 50 prevé a estruturacao do programa de
preveng¢do, mapeando, identificando e mitigando riscos de LD/FTP de acordo com especificidades
(porte, volume de operagdes, Produtos, Canais de Distribuicao, etc.) de cada ente regulado. Nao por
outro motivo, as medidas mitigadoras, as politicas e os indicadores de efetividade devem refletir o
resultado da Avaliacdo Interna de Risco (“AIR”) da pessoa juridica, em que serdo identificados os
riscos de LD/FTP presentes na sua operagdo, sejam oriundos de seus Clientes, Produtos, Canais de

Distribuicdo e estruturas de governanca.

C. Norma de Autorregulacao ABSia

A publicacdo deste Guia tem o propdsito de auxiliar as Instituicdes Aderentes a estarem em
conformidade com a Norma de Autorregulacdo em Matéria de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
ao Financiamento do Terrorismo no Mercado de Securitizacao da ABSia, publicada em conjunto com

O presente documento.

Isso porque a atividade de securitizagdo possui um risco inerente de LD/FTP, dado que consiste
no processo de transformacdo de um Direito Creditério ou de um crédito de baixa liquidez em um
titulo mobilidrio efetivamente liquido. Ou seja, uma operacdo de securitizacdo pode ser
indevidamente utilizada para mascarar Direitos Creditdrios e créditos de origem ilicita, dando a eles
aparéncia de licitude — ndo por outro motivo, as Securitizadoras sdo consideradas Pessoas Obrigadas

pela Lei de Lavagem.

Diante disso, a Norma foi elaborada pela ABSia com o intuito de consolidar as melhores praticas
de PLD/FTP no mercado, tendo por base a legislacdo pertinente. Ainda, visa a reforgcar o compromisso
das Securitizadoras aderentes a Norma com seus Parceiros e Clientes e com a sociedade brasileira
contra praticas ilicitas, por intermédio do rigoroso cumprimento das regras de PLD/FTP vigentes, da
cooperagcdao com os diversos 6rgdos do governo e autoridades publicas e pelo estabelecimento de

procedimentos operacionais padronizados.

A ABSia também recomenda a consulta a outros textos de melhores praticas, como, por

exemplo: (i) o Risk-based Approach Guidance for the Securities Sector, guia editado pelo Grupo de

11
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Ac3o Financeira Internacional (GAFI-FATF3); e (ii) o Guia ANBIMA de PLD/FTP, editado pela ANBIMA,

em especial o Anexo VI, intitulado “Diligéncias das Securitizadoras”.

3 0 material do GAFI pode ser acessado neste link: https://www.fatf-
gafi.org/publications/fatfrecommendations/documents/rba-securities-sector.html

# 0 Guia da Anbima pode ser acessado neste link:
https://www.anbima.com.br/data/files/FA/56/46/16/74FD18106283BD186B2BA2A8/Guia%20ANBIMA%20PLD/FTPP_v
ersan%2008.07 .pdf

12
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A A S ﬁ ABSia
V  APRESENTAGCAO DE CONCEITOS

A Lavagem de Dinheiro

No Brasil, a lavagem de dinheiro é um crime tipificado na Lei de Lavagem. Um ato de lavagem
consiste, em geral, no processo pelo qual o bem, direito ou valor derivado de uma infracdo penal®
passa a ter aparéncia de licitude. Via de regra, trata-se de operagao realizada com o intuito de ocultar
ou dissimular a natureza, origem, localiza¢ao, disposi¢gao, movimentagdo ou propriedade dos bens,

direitos e valores derivados de atividade ilicita®.

Na esfera penal, um ato de lavagem pode ser punido com pena de reclusdo de 3 a 10 anos. Na
esfera administrativa, ha deveres de prevencdo estabelecidos para diversos setores econdmicos,
listados no artigo 92 da Lei de Lavagem, e a falha na implementacdo desses controles pode gerar
san¢des administrativas como adverténcia, multa, inabilitacdo temporaria e cassacdo ou suspensio

da autorizacdo para operar’.

O processo de lavagem de ativos pode ser simples — como um depdsito — ou altamente
complexo, envolvendo extensas cadeias de transa¢des e operagdes voltadas a conferir uma aparéncia
licita ao ativo. Ndo por outro motivo, a lavagem de dinheiro usualmente se aproveita de setores
especificos da economia que, por suas caracteristicas de mercado, facilitam a insercdo do ativo ilicito
na economia — frequente utilizagdo de valores em espécie, volatilidade, subjetividade na precificacao

ou alto nivel de sigilo das operacdes.

Em outro cenario, as atividades de financiamento do terrorismo e de proliferacdo de armas de
destruicdo em massa geralmente se desenvolvem através de setores com alta penetracdo
internacional ou de instituicdes com baixo nivel de controle sobre a transparéncia de suas operagdes.
Isso porque, diferentemente do que ocorre em um processo de lavagem, o financiamento do
terrorismo e a proliferacao de armas de destruicdo em massa podem ser abastecidos também por
recursos legitimos — o principal ponto de atencdo, nesses casos, é justamente a destinacdo desses

recursos.

5> 0 conceito de infracdo penal abrange, além dos crimes, também as contravencdes penais.

6 Nos termos do caput do art. 12 da Lei de Lavagem: “Ocultar ou dissimular a natureza, origem, localiza¢do, disposic3o,
movimentag¢do ou propriedade de bens, direitos ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de infragdo penal”.

7 Art. 12 da Lei de Lavagem.
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Tais atividades, ainda, sdo frequentemente articuladas a nivel transnacional, razao pela qual
mesmo uma empresa operante em jurisdigdo com baixo risco de atividade terrorista deve manter
controles robustos para identificar o seu financiamento, dando maior aten¢do as diligéncias
especificas voltadas ao Tomador de Recursos, como a verificagdo se ele ndo se encontra na lista de

pessoas sancionadas pelo Conselho de Seguranca das Nac¢bes Unidas®.

B. Abordagem Baseada em Risco

A ABR foi um conceito inicialmente introduzido pelo GAFI-FATF em sua publicagdo denominada
“40 Recomendacdes do GAFI”?. Segundo o 6rgdo internacional, a ABR permite que os paises adotem
um conjunto mais flexivel de regras para direcionar seus recursos de forma mais efetiva, bem como

aplicar medidas preventivas que sejam proporcionais a natureza dos riscos.

Aplicado a realidade do mercado de capitais nacional, a ABR pode ser definida como uma
ferramenta de governanga que auxilia no monitoramento de riscos associados a atividade de uma
instituicdo. Nesse sentido, uma gestdo eficaz do risco LD/FTP perpassa, necessariamente, pelas
etapas de identificacdo, analise, compreensdo e mitigacdo. Tal processo permite a instituicdo um

melhor conhecimento acerca de suas préprias vulnerabilidades no que toca a tematica PLD/FTP.

O conceito de ABR traz as instituicdes um novo desafio de reorganizacdo dos controles e
processos internos, mas também representa uma oportunidade de adaptar seus controles e sua
governanca a um padrdo mais adequado a sua prépria realidade. Assim, a partir da compreensao real
dos riscos ao qual estdo expostas, as instituicdes passam a alocar de forma mais eficiente seus

préprios recursos e mao de obra.

A ABR de uma Securitizadora ganha concretude com a realizagdo de sua AIR, conforme descrito

no item VI.A, abaixo.

& Nos termos da Lei Federal n.2 13.810/2019, caso um Tomador de Recursos ou investidor esteja listado no rol de
sancionados pelo CSNU, a Securitizadora devera congelar o repasse de recursos e comunicar as autoridades
imediatamente.

® Documento pode ser acessado em: < https://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/pdfs/FATF-
40-Rec-2012-Portuguese-GAFISUD.pdf >
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C. Comunicagoes ao COAF

O dever de comunicag¢ao ao COAF estd previsto no artigo 11 da Lei de Lavagem de Dinheiro e
deve ser interpretado, para fins de cumprimento da legislacdo por parte das Securitizadoras, em

conjunto com os artigos 21 a 24 da Resolugao CVM n.2 50.

De modo geral, a Lei de Lavagem de Dinheiro dispde que, para fins de comunicacdo de
operacdes ao COAF, as Pessoas Obrigadas deverdo dispensar especial atencdo aquelas operacdes que

possam constituir-se em sérios indicios de crimes ou com eles relacionar-se.

De modo mais especifico, a Resolugdo CVM n.2 50 dispde que as Pessoas Obrigadas devem
comunicar ao COAF, mediante andlise fundamentada, todas as situa¢des, operagdes ou propostas de

operacdes que possam constituir-se em sérios indicios de LD/FTP.

A Resolugdao CVM n.2 50 segue apontando, em seu artigo 20, uma lista de atipicidades que
podem configurar indicios de suspeicdo — ou seja, critérios que podem indicar que a operacdo em
questdo apresenta indicios de LD/FTP. O rol é extenso e prevé, por exemplo, situagGes nas quais ndo
é possivel identificar o beneficidrio final da operacao (artigo 20, inciso |, b), operacdes cujo grau de
complexidade e risco se afigurem incompativeis com o perfil do Cliente (artigo 20, inciso Il, f),
operagdes nas quais uma das partes tenham sede ou sejam constituidas em paises ou jurisdicdes com

tributacdo favorecida ou regimes fiscais privilegiados (artigo 20, inciso IV, b), entre outros.

Nesse sentido, as Instituicdes Aderentes devem monitorar continuamente todas as operagdes
e situacdes de modo a identificar as atipicidades listadas. Se, apds deteccao e respectiva analise, for
concluido por um indicio de pratica LD/FTP, esta transagdo suspeita deve ser comunicada ao COAF

no prazo maximo de 24 horas, nos termos do artigo 11, Il, da Lei de Lavagem.

Vale salientar que o prazo supracitado é contado a partir da conclusdo da andlise que
caracterizou a atipicidade (artigo 22, paragrafo 32, Resolu¢cdo CVM n.2 50). Por outro lado, ndo h3,

nos termos da Resolugdao CVM n.2 50, prazo para finalizacdo da andlise.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM n.2 50, as comunicacdes deverdo conter, no

minimo, as seguintes informacdes:

1. A data do inicio de relacionamento do comunicante com a pessoa autora ou envolvida na
operacao ou situacao;

2. A explicagdo fundamentada dos sinais de alerta identificados;
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3. Adescricdo e o detalhamento das caracteristicas das operagdes realizadas;

4. A qualificacdo dos envolvidos, inclusive informando tratar-se, ou ndo, de Pessoas
Politicamente Expostas, e que detalhem o comportamento da pessoa comunicada;

5. A conclusdo da anlise, incluindo o relato fundamentado que caracterize os sinais de alerta

identificados como uma situacdo suspeita a ser comunicada para o COAF.

E importante pontuar que as Pessoas Obrigadas devem abster-se de dar ciéncia do ato de

comunicagao ao COAF a qualquer pessoa, inclusive aquela a qual se refira a comunicagao.

Por fim, o procedimento de envio da comunica¢do, bem como o cadastro no Siscoaf podem ser

consultados no seguinte portal de informagbes: https://www.gov.br/coaf/pt-br/acesso-a-

informacao/perguntas-frequentes-3.
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VI ESTRUTURANDO UM PROGRAMA DE COMPLIANCE PLD/FTP

A Avaliacao Interna de Riscos

A AIR é a ferramenta por meio da qual a Instituicdo Aderente desenvolve sua ABR. Nos termos
do artigo 52 da Resolucdo CVM n.2 50, a AIR consiste em um documento no qual as instituicbes
devem, no limite de suas atribuicdes, identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de LD/FTP

inerentes as suas atividades.

Dessa forma, a AIR deve classificar os riscos de todos os (i) Produtos, (ii) Servicos, (iii) Canais de
Distribuicdo, (iv) Ambientes de Negociacao e (v) Clientes. Cada categoria deve ser classificada a partir
de uma gradacdo minima de risco baixo, risco médio e risco alto, podendo a instituicdo também
desenvolver uma metodologia mais complexa, caso seu porte e/ou as caracteristicas de sua estrutura

assim o exigirem.

A AIR é uma avaliacdo de risco inerente, ou seja, ela mapeia e identifica os perfis de risco que
se encontram nos Clientes, Produtos e Servicos, Canais de Distribuicdo e Ambientes de Negociacao,
independentemente dos controles que foram ou serdo adotados para lidar com esses riscos. Caso a
instituicdo queira se aprofundar, ela poderd, também mapear o risco residual, que é o risco
persistente apds a aplicacdo dos controles. Esse mapeamento, contudo, ndo é exigido nem pela
Resolucdao CVM n.2 50 nem pela Norma e é recomendado apenas para Securitizadoras de grande

porte e que realizem distribuicdo dos titulos que emitem no mercado de varejo.

Para fins de controles de PLD/FTP exigidos pela Resolucdo CVM n.2 50 e pela Norma,
recomenda-se que a Securitizadora estabeleca claros perfis de risco correspondentes ao histérico de

Clientes e operac0es realizadas, no minimo, no exercicio anterior ao da realizacdo da AlR.

Tais perfis de risco devem ser tracados por meio da identificacdo de caracteristicas inerentes
gue apresentem impacto no aumento ou diminui¢do do risco de lavagem no contexto da atividade

da instituicao.

Desse modo, o perfil de risco do Cliente, por exemplo, pode ser determinado a partir de uma
andlise conjunta (i) dos dados coletados acerca das operagdes realizadas (setor de atuacdo do Cliente,
volume de recursos, pessoa fisica ou juridica, etc.), (ii) do resultado compilado dos background checks

realizados (aspectos como a dificuldade de identificacdo do beneficidrio final, identificacdo de midias
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negativas, envolvimento em investigagdes ou procedimentos administrativos ou criminais,

apontamento em noticias desabonadoras envolvendo ilicitos no mercado financeiro, etc.).

z

E importante ressaltar que o Cliente da Securitizadora é o investidor que com ela possua
relacionamento comercial direto!, sendo que essa situa¢do apenas ocorre quando a Securitizadora
é a distribuidora dos titulos que emite. Quando, porém, a distribuicdo for realizada por Parceiros da
Securitizadora, esta deve zelar para que seus Parceiros e distribuidores realizem as devidas diligéncias
de seus Clientes. Para estes fins, as Securitizadoras devem, no minimo, certificar-se de que os

Parceiros possuem um efetivo programa de Compliance PLD/FTP.

Para tanto, a Securitizadora pode adotar medidas tais como a insercdo de clausulas contratuais

por meio das quais o Parceiro declara possuir programa de Compliance efetivo.

Para analise de risco dos Produtos, por outro lado, podem ser levados em consideracao
aspectos como (i) a concentrac¢do do lastro, (ii) a natureza do crédito (se agropecuario, imobilidrio ou

de qualquer outra natureza), (iii) modalidade de emissao, entre outros.

Ou seja, os critérios a serem utilizadas para a mensuracao de cada categoria de risco devem ser
desenvolvidos por cada Instituicao Aderente com base nas caracteristicas préprias de suas atividades.
As conclusdes apontadas na AIR devem fundamentar a ABR de modo a garantir que as medidas de
prevencao e mitigacdo adotadas sejam proporcionais aos riscos identificados — a um risco menor,

atribui-se um nivel de controle menor e vice-versa.

Ainda, espera-se, como fruto da AIR de uma Securitizadora, que ela seja capaz de estruturar
uma metodologia para classificar seus Parceiros (Devedores, Cedentes e outros intermedidrios na
cadeia do crédito envelopado dentro do valor mobiliario ou seja, lastro daquele CR), em razdo da

relevancia de seu papel dentro de uma operacao estruturada.

Com relacdo ao mercado de securitizacdo, tem-se consolidado o entendimento de que ha maior
risco LD/FTP no relacionamento entre as Securitizadoras e seus Parceiros (Devedores e Cedentes)
gue, no final do dia, sdo os Tomadores de Recursos objeto da emissdo de titulos de securitizacdo via
mercado de capitais. Por isso, a Securitizadora pode levar em consideracao em sua analise dos perfis

de risco das operacdes: (i) se ha identidade entre Cedente e Devedor, ou seja, as posi¢coes de Cedente

10 Nos termos da defini¢do do art. 22, V da Resolu¢do CVM n.2 50.
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e Devedor sdo ocupados pelo mesmo agente na operagao; (ii) se Cedente e Devedor sdao ou nao
Pessoas Obrigadas; (iii) se ha intermediacdo de uma entidade bancarizadora; (iv) se o lastro é
pulverizado e nenhum Devedor representa isoladamente 25% ou mais do total da divida; (v) se o
valor levantado corresponde a capacidade operacional do Tomador de Recursos, entre outros fatores

que poderdo se manifestar nas situagdes concretas.

J& com relagdo aos Produtos, é preciso que cada Securitizadora avalie seu risco inerente de

LD/FTP para (i) CRlIs; (ii) CRAs; (iii) Debéntures Financeiras; (iv) demais Certificados de Recebiveis.

Se é verdade que o maior risco de LD/FTP das Securitizadoras se encontra do lado da
constituicdo do crédito securitizado, também é verdade que a diversidade de Produtos lastreando as
emissdes implica diversidade nesse risco. Assim, a Securitizadora pode atribuir um risco diferente
para titulos lastreados por origem ou por destinacdo, para operacdes que possuem lastros fungiveis
ou infungiveis, para operagdes cujas garantias sejam préprias ou oferecidas por terceiros sem vinculo
societario com Cedente/Devedor — enfim, critérios especificos para os Produtos efetivamente

emitidos e/ou distribuidos pela instituicdo.

Os Canais de Distribuicdo e Ambientes de Negociacao, de modo geral, sdo restritos, mas os
Parceiros especificos devem ser levados em consideracdo, assim como a abrangéncia nacional ou

internacional das emissoes.

Por fim, documentos oficiais como a Avaliacdo Nacional de Risco e avaliacdes setoriais também

devem ser levados em consideragao.

Como fruto deste processo, espera-se que Instituicgdo Aderente possua um documento que
apresente, no minimo, a andlise de risco de cinco categorias: Produtos, Servicos, Canais de
Distribuicdo, Ambientes de Negociacdo e Clientes. Cada tépico deve apresentar quais critérios foram
levados em consideragdo para avaliar o risco inerente de LD/FTP, bem como a sua classificacdo final,

indicada como risco baixo, médio ou alto.

B. Politica PLD/FTP

A Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo e a Proliferacdo
de Armas de Destruicdo em Massa da Instituicdo Aderente de contemplar, no minimo: (i) a estrutura
de PLD/FTP da Securitizadora; (ii) descricdo da metodologia para tratamento e mitiga¢cdo dos riscos

LD/FTP, incluindo a) metodologia da ABR; b) KYC; c) KYE; d) KYS; e) identificacdo de beneficiarios finais
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de Clientes; f) monitoramento e deteccdao de atipicidades; e g) metodologia para indicadores de
efetividade; (iii) critérios e periodicidade para atualizacdo cadastral; (iv) rotinas para identificacdo e
classificacdo de Investidor Nao-Residente; (v) acdes para identificacdo de contrapartes em operagdes

realizadas em ambientes de registro.

z

E recomendavel que a Politica traga as linhas gerais necessarias para cumprir com essas
designagdes, sendo que os procedimentos do dia a dia poderdo estar descritos em Manual de

Procedimentos Internos especificos.

C. Regras, Procedimentos e Controles Internos

A recente edicdao da Resolucdo CVM n.2 60 trouxe, de forma inédita em nosso pais, uma

estruturacdo clara para o mercado de securitizacao.

Dentre as novidades, estd a obrigatoriedade de atribuicdo da responsabilidade por regras,
politicas, procedimentos e controles internos a um diretor estatutdrio. Esta fungdo, certamente,
podera se sobrepor a fungdo de PLD/FTP a qual também deve ser atribuida a um diretor estatutario

o qual ndo tenha conflitos de interesses baseados na ocupacdo de uma posi¢cdao comercial.

A Securitizadora pode desenvolver Manual especifico contendo as regras para executar os
controles internos e abranger, ainda, os controles de PLD/FTP. Para isso, é relevante que o Manual
ou documento equivalente preveja a realizacdo de testes especificos para estruturar indicadores de

efetividade.

D. Relatorio de Efetividade

N3do existe a obrigacdo para elaboracdo de um relatdrio de efetividade apartado, mas de

estruturacdo de indicadores de efetividade que deverdo ser atualizados anualmente®?.

11 Conforme art. 62, 11l da Resolu¢io CVM n.2 50.
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CATEGORIA SUBCATEGORIA N.° CONSOLIDADO

Situacdes derivadas do processo de
identificacdo do Cliente

Situac¢Oes derivadas do processo de
identificacdo do Cedente ou Devedor do X
crédito a ser adquirido pela Instituicdo

Situacdes relacionadas com operacgdes
cursadas no mercado de valores X
mobilidrios

. ) N Operacgdes e situagdes relacionadas a
Operagdes e situagdes . ]
L pessoas suspeitas de envolvimento com X
atipicas detectadas .
atos terroristas

Operagdes com a participacdo de
pessoas naturais, pessoas juridicas ou
outras entidades que residam, tenham
sede ou sejam constituidas em paises,

jurisdi¢oes, dependéncias ou locais
considerados de alto risco

Outras hipdteses que configurem
indicios de LD/FTP
Analise das operagdes e situagOes atipicas detectadas X

Comunicag¢des de operag¢des suspeitas reportadas para a Unidade
de Inteligéncia Financeira (COAF)

Data do reporte da declaragao negativa X

E Pontos de atencao em uma operacao estruturada de securitizagao

Como ja foi apontado, a atividade de securitizagdo possui um risco inerente de LD/FTP. Isso porque
a operacado de securitizacdo consiste em um processo de transformacdo de um Direito Creditério ou
de um crédito de baixa liquidez em um titulo mobilidrio efetivamente liquido. A atividade, portanto,
pode facilmente ser utilizada para mascarar Direitos Creditorios e créditos de origem ilicita, dando a

eles aparéncia de licitude.

Uma operacdo de securitizacdo pode ser utilizada para promover atividades de LD/FTP em trés

principais situagoes:

e Ao promover a circulacdo de crédito originado de uma atividade que pode ser caracterizada

como infracdo penal e que, posteriormente, pode servir de lastro para a operacao;
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e Por meio do financiamento de praticas terroristas ou financiamento de armas de destruicao
eventualmente perpetradas pelos Tomadores de Recursos;
e Através da remuneracdo, com recursos de origem licita, de um investidor que pode adquirir

titulos emitidos pela Securitizadora com recursos decorrentes de infragdo penal.

Sendo assim, aqui, serdo exploradas trés principais recomendac¢&es de praticas de PLD/FTP na
estruturacao de uma operagao de securitizagao: diligenciamento de Parceiros, verificagao da licitude

do lastro e analise do risco de crédito.

Vale salientar que as recomendacdes abaixo listadas valem para qualquer operacao de emissdo
de certificado de recebiveis, no entanto foram elaboradas considerando, em especial, os riscos

comuns atrelados a emissao de CRIs e CRAs.

i. Diligenciamento de Parceiros da operagao

Para fins de atendimento da Resolugdao CVM n.2 50, considera-se Cliente o investidor que
adquire valores mobilidrios emitidos pela Securitizadora, quando ela prépria for a distribuidora no
mercado primario. Isso porque a norma define investidor como qualquer pessoa natural ou juridica,
fundo ou veiculo de investimento coletivo ou investidor ndo residente em nome do qual sdo

efetuadas opera¢des com valores mobiliarios.

Em uma operacao estruturada de securitizacdo, no entanto, nota-se que o Cliente, ou seja, o
investidor, pode apresentar um risco remoto de LD/FTP —em especial nos casos nos quais ela prdpria
ndo realiza a distribuicdo. Os Parceiros e, em especial os Tomadores de Recursos, por outro lado,

podem representar um risco maior, ja que o fluxo de recursos esta concentrado nessas figuras.

Recomenda-se, portanto, que para além da pratica de background check dos
investidores/Clientes, sejam implementados procedimentos de diligenciamento dos Parceiros —
Cedentes, Devedores, garantidores, em especial se os Parceiros sdao também Pessoas Obrigadas nos

termos da Lei de Lavagem de Dinheiro.
ii. Andlise da licitude do lastro

Um dos principais pontos de atencdo dentro de uma operagdo de securitizacdo, em termos de
PLD/FTP, consiste na analise da natureza da divida e da licitude do lastro dos certificados de
recebiveis, para evitar a promocao de circulacdo de um crédito eventualmente originado de uma

atividade que pode ser caracterizada como infragao penal.
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Ainda, é importante atentar-se ao fato de que recursos possuem diferentes riscos. Por
exemplo, recursos imobiliarios e recursos oriundos do agronegdcio apresentam pontos de atencdo
proprios. A autorizagdo de emissdo de certificados de recebiveis atipicos amplia o leque de riscos a

gue as Securitizadoras estdo sujeitas.

Na hipdtese de emissdo de um CRI, é preciso avaliar se o ativo ndo possui algum tipo de
impedimento averbado na documentacdo ou se operagao imobilidria possui caracteristicas
fraudulentas, se apresenta indicios de potenciais crimes tributarios, se apresenta fundamento

econdmico, entre outros.

No caso de recursos oriundos do agronegdcio, o fator de atencdo deve se voltar a fungibilidade
dos ativos transacionados, ja que isso dificulta a identificacdo de sua origem. Sendo assim, é sempre
importante diferenciar os produtos rastreados dos ndo-rastreados, sendo que estes apresentam
maiores riscos de LD/FTP. Isso porque quando ha vinculagdo entre um produto rural e sua origem é

mais fdcil validar a licitude de sua producdo.

Recomenda-se, em ambos os casos, a obtencdo de declaragbes especificas sobre a licitude da
origem dos bens, produtos, direitos e valores empregados pelo Devedor e/ou Cedente na operagao

gue lastreia a emissao.
iii. Andlise do risco de crédito

Por fim, é importante pontuar que a avaliacdo de risco de crédito de uma operagao pode te
auxiliar na avaliacdo de risco LD/FTP e vice-versa. Isso porque um elevado risco de LD/FTP também
podera afetar o risco de crédito da operacao. Por exemplo, na hipdtese de os ativos envolvidos serem
objeto de alguma medida cautelar, tais como sequestro ou perdimento. Ainda, se os ativos possuirem
algum envolvimento com a¢des de financiamento do terrorismo, eles poderao ser alvo de medidas

de bloqueio imediato, nos termos da Lei Federal n.2 13.810/2019.
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ANEXO I:

NORMA DE AUTORREGULACAO EM MATERIA DE PREVENCAO A
LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO DO TERRORISMO
NO MERCADO DE SECURITIZAGAO
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. NORMA DE AUTORREGULAGAO:

Prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo

A Associagcao Brasileira das Securitizadoras Imobilidrias e do Agronegdcio institui a presente
norma com o intuito de estabelecer diretrizes que consolidam as melhores praticas de Prevencdo e
Combate a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da
Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa ("PLD/FTP”) no mercado de securitizagdo. Em
consonancia com a legislacdo pertinente, este documento visa a reforcar o compromisso das
Securitizadoras aderentes a Norma com seus Clientes e com a sociedade brasileira contra praticas
ilicitas, por intermédio do rigoroso cumprimento das regras de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
ao Financiamento do Terrorismo vigentes, da cooperacdao com os diversos érgdos do governo e

autoridades publicas e pelo estabelecimento de procedimentos operacionais padronizados.

Preliminarmente, cabe destacar que a atuacao da ABSia e a presente Norma se limitam

exclusivamente as atividades de Securitizacdo, previstas na Lei n.2 14.430 de 03 de agosto de 2022.

As atividades de Securitizacdo mencionadas nesta Norma nado poderao ser confundidas com as
atividades de securitizagdo financeira realizadas por fundos de investimentos em Direitos Creditoérios,
constituidos sob a forma de condominio de natureza especial, em que o investidor é detentor da
totalidade do patriménio do condominio, destinados a aplicagdo em ativos financeiros, bens e
direitos de qualquer natureza, e tampouco com a atividade de factoring, cuja atividade comercial de
fomento mercantil é caracterizada pela aquisi¢cao de Direitos Creditdrios com recursos préprios, por
um valor a vista e mediante taxas de juros e de servicos, de contas a receber a prazo. Na securitiza¢do

ora mencionada, existe o emprego de recursos de investidores através do mercado de capitais.

Ainda, vale esclarecer que as empresas que realizam atividades comerciais de fomento
mercantil, aquisicdo de Direitos Creditdrios com recursos prdprios, tendo por contrapartida o
pagamento de um valor a vista e taxas de servicos (factoring), poderdo aderir voluntariamente a

presente Norma, mas ndo serdo fiscalizadas pela ABSia no ambito da atual autorregulacao.
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Il. DEFINICOES

Artigo 1°

Para fins do presente Norma, entende-se por:

V1.

VIL.

VIl

ABR: a abordagem baseada em risco relacionada a PLD/FTP das InstituicGes Aderentes;
ABSIA: a Associagdo Brasileira das Securitizadoras Imobiliarias e do Agronegécio;

AGENTE FIDUCIARIO: as instituicBes financeiras previamente autorizadas pelo Banco
Central do Brasil, que tenham por objeto social a administracdo ou a custddia de bens

de terceiros, que sejam nomeadas para exercer essa fungao;
AIR: a avaliacdo interna de riscos relacionada a PLD/FTP das Instituicdes Aderentes;

AMBIENTES DE NEGOCIA(;AO; os mercados regulamentados de valores mobiliarios, quais

sejam, as bolsas de valores e os mercados de balcdo organizado;
ASSOCIADA(S): as Securitizadoras associadas a ABSia;

CANAIS DE DISTRIBUIGAO: opgio da Instituicdo Aderente de, a cada operagdo realizada,
operacionalizar a distribuicdo propria, dentro dos limites autorizados pela Resolugao
CVM n.2 60 e legislacGes subsequentes, ou por intermediacdo de uma Instituicdo

Intermediaria, pertencente ao mesmo grupo econémico da Instituicdo Aderente ou nao;

CEDENTE: as pessoas fisicas e/ou juridicas, fundos de investimento ou qualquer entidade
capaz de ceder um ou mais Direitos Creditdrios para uma Instituicao Aderente, podendo,

inclusive, ser o préprio originador do respectivo Direito Creditério;

CLIENTE: o investidor que adquire valores mobilidrios emitidos por uma Instituicdo
Aderente no mercado primario, quando esta realiza sua propria distribuicdo sem a

intermediagao de Instituigdes Intermediarias;
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X

Xl

XIl.

XlI.

XIV.

XVI.

XVII.

XVIIL.

XIX

XXI.

COAF: o Conselho de Controle e Atividades Financeiras, 6rgdao administrativo brasileiro

criado pela Lei n.29.613, de 3 de margo de 1998;
CSNU: o Conselho de Seguranca das Nag&es Unidas;

COOBRIGADOS: aqueles que prestam garantia pessoal, por meio de uma obrigacdo
contratual, incluindo aval e fianca, em que a totalidade ou parcela dos riscos de

pagamento do lastro remanescam com o Cedente ou terceiro;
CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;
DEVEDORES: os responsaveis diretos pelo pagamento dos Direitos Creditdrios;

DIREITOS CREDITORIOS: quaisquer direitos e titulos representativos de crédito,
reconhecidos pela CVM como passiveis de securitizacdo, incluindo, aqueles origindrios

de operacgdes realizadas nos segmentos imobilidrios ou do agronegécio;

DIRETOR PLD/FTP: o Diretor estatutdrio responsavel pela tematica de PLD/FTP nas

Instituicoes Aderentes, funcdo que pode coincidir com a do Diretor de Compliance;

ESCRITURADOR(ES): Pessoa juridica autorizada, pela regulacdo aplicavel, para
desempenhar a atividade de escrituragao, regulamentada de acordo com as normas em

vigor;

GESTOR(ES) DE RECURSO(S): Pessoas juridicas autorizadas pela CVM, nos termos da

Resolugdao CVM n.2 21, a desempenhar a atividade de gestdao de Recursos de Terceiros;

INSTITUIGAO(OES) ADERENTE(S): As Securitizadoras que aderiram a Norma de
Autorregulacdo em Matéria de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do

Terrorismo no Mercado de Securitizacdo, sejam elas Associadas ou nao;

INS'I'ITUICKO((")ES) INTERMEDIARIA(S): as instituicGes financeiras habilitadas a atuar como
integrante do sistema de distribuicdo, por conta propria e de terceiros, na negociagao e
intermediacdo de valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores

mobiliarios;

KNOW YOUR CLIENT OU PROCEDIMENTOS CONHECA SEU CLIENTE OU KYC: Regras e

procedimentos adotados pelas Instituicdes Participantes para conhecer seus Clientes;
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XXIL.

XXIIL.

XXIV.

XXVI.

XXVIL.

XKVIII.

XXIX

XXXI.

XXXI.

KNOW YOUR  SUPPLIER/PARTNER OU  PROCEDIMENTOS  CONHECA  SEU
FORNECEDOR/PARCEIRO OU KYS: Regras e procedimentos adotados pelas Instituicdes

Aderentes para conhecer seus Fornecedores e Parceiros;

KNOW YOUR EMPLOYEE OU PROCEDIMENTOS CONHEGA SEU FUNCIONARIO OU KYE: Regras e

procedimentos adotados pelas Instituicdes Aderentes para conhecer seus funcionarios;

LD/FTP: Lavagem de Dinheiro, Financiamento do Terrorismo e Financiamento da

Proliferacdao de Armas de Destruicdo em Massa;
LEI FEDERAL N.° 9.613: a Lei Federal n.2 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme alterada;
LElI FEDERAL N.° 12.683: a Lei Federal n.2 12.683, de 9 de julho de 2012;

NORMA: a presente Norma ABSia de Autorregulacdo de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro

e ao Financiamento do Terrorismo;

PARCEIROS E FORNECEDORES: todas as pessoas fisicas ou juridicas com quem as
Instituicdes Aderentes entrem em relagdao comercial de prestacao de servigcos ou de
compra e venda de quaisquer Produtos, tais como: (i) os Tomadores de Recursos; (ii) os
Cedentes; (iii) os Devedores; (iv) as InstituicGes Intermedidrias; (v) os Agentes
Fiduciarios; (vi) os Escrituradores; (vii) os Gestores de Recursos; (viii) os agentes de

monitoramento e de garantia;

PESSOA POLITICAMENTE EXPOSTA OU PEP: aquelas pessoas que se enquadram na

definicdo do artigo 12, do Anexo A, da Resolugcdo CVM n.2 50;

PLD/FTP: Prevenc3o a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao

Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa;

POLITICA DE PLD/FTP: a Politica de Prevenc3o a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento
do Terrorismo que cada Instituicdo Aderente deve apresentar, nos termos do artigo 13

abaixo;

PRODUTOS: as operacgdes de securitizagdo com a conseguinte emissdo de certificados de
recebiveis, ou, ainda, a emissdo de debéntures vinculadas a uma operacdo estruturada,

com a subsequente distribui¢ao de tais valores mobiliarios no mercado de capitais;
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XXX,

XXXIV.

XXXVI.

XXXVIL.

XAV

XXXIX.

XL

XL

RESOLUQAO CVM N° 13: a Resolugdo CVM n.2 13, de 18 de novembro de 2020, conforme

alterada;

RESOLUGAO CVM N° 21: a Resolucdo CVM n.2 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme

alterada;

RESOLUQAO CVM N° 31: a Resolugdo CVM n.2 31, de 19 de maio de 2021, conforme

alterada;

RESOLUCAO CVM N° 50: Resolucdo CVM n.2 50, de 31 de agosto de 2021, conforme

alterada;

RESOLUQAO CVM N° 60: a Resolugdo CVM n.2 60, de 23 de dezembro de 2021, com as

alteragdes introduzidas pela Resolugdo CVM n.2 162/2022;

SECURITIZADORAS: sdo as companhias com propdsito de realizagdo de operagdes de
securitizacdo consistente na aquisicao de direitos creditérios para lastrear a emissdo de
certificados de recebiveis ou outros titulos e valores mobilidrios perante investidores,
cujo pagamento é primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos direitos

creditdrios e dos demais bens, direitos e garantias que os lastreiam;
RAR: o relatdrio de avaliacdo de riscos;

TERMO DE COMPROMISSO: cada termo de compromisso proposto pelas Instituicdes

Aderentes no ambito do Procedimento de Supervisao;

TOMADORES DE RECURSOS: os beneficiarios diretos da captacdo de recursos obtidos via

securitizagao.
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[Il. DO OBJETIVO E ABRANGENCIA

Artigo 2°

As Securitizadoras, ao aderirem a presente Norma, devem adota-la como declaragao de

principios que nortearao o exercicio das atividades previstas no Artigo 32.

§12 — As Securitizadoras associadas a ABSia interessadas em aderir a presente Norma devem
observar os procedimentos dispostos nos documentos estatutarios da associacdo e apresentar o

termo de adesao apresentado no Anexo | devidamente preenchido.

§22 — As Securitizadoras ndo associadas a ABSia interessadas em aderir a presente Norma
devem firmar um Termo de Adesdo, que deve ser encaminhado, juntamente com requerimento de

adesdo, ao Conselho de Supervisdao, conforme composi¢dao descrita no Artigo 48.

§32 — A adesdo de que trata o § anterior apenas se considerard efetiva apds manifestacao

formal favoravel do Conselho de Supervisao.

§42 — As InstituicGes Aderentes devem fazer com que a presente Norma seja observada por si
e por todos os integrantes do seu conglomerado ou grupo financeiro que exercam atividades no
Brasil. Tal obrigacdo ndo implica a assung¢dao, na solidariedade ou na transferéncia de
responsabilidade entre os integrantes do conglomerado ou grupo financeiro ora referidos.
Entretanto, todas as entidades acima referidas, em especial os integrantes do conglomerado ou
grupo financeiro que ndo exercam atividades préprias de securitizacdo, estardo sujeitas as normas e
sangdes estabelecidas pela presente Norma, naquilo em que nao forem conflitantes com as normas
emitidas por outros drgdos de supervisao governamentais ou de classe de sua respectiva area de

atuacao, as quais prevalecerao face a esta Norma.

§52 — Caso a Instituicdo Aderente queira cancelar sua adesdo a presente Norma, devera solicita-
lo por meio de carta dirigida ao Conselho de Supervisdo. Tal pedido somente sera deferido apds
cumprimento de eventuais obrigagdes pendentes, caso existam, inclusive oriunda de processos

conduzidos no ambito das atividades de autorregulardo da ABSia.
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Artigo 3°

As normas aqui dispostas sao aplicaveis a todas as Instituicées Aderentes com o objetivo de
estabelecer diretrizes e procedimentos de PLD/FTP em suas estruturas internas. As InstituicGes

Aderentes devem respeitar e adotar as regras e determinagdes aqui constantes.

§12 — As regras apresentadas a seguir tém por base a Lei Federal n.2 9.613, alterada pela Lei
Federal n.2 12.683, que disp&e sobre os crimes de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo
ou ocultagdo de bens, direitos e valores, bem como a Resolu¢ao CVM n.2 50 e a Resolugao CVM n.2

13.

§22 — As Associadas poderdo aderir a Norma por meio do procedimento previsto no regimento

da ABSia, nos termos do §19, artigo 29.

§32 — As Securitizadoras nao associadas a ABSIA poderdo aderir a Norma por meio do Termo
de Adesdo conforme Anexo |. Sua adesdo serd considerada efetiva a partir do pagamento da Taxa de
Adesdo e da aprovacdo do Conselho de Supervisao, conforme mencionado acima, taxa essa cujo valor

serd disponibilizado de forma anual pela ABSia.

Artigo 4°

Esta Norma nao se sobrepde a legislacdo e regulamentacdo vigentes, ainda que venham a ser
editadas normas, apds o inicio de sua vigéncia, que sejam contrarias as disposicdes ora trazidas. Caso
haja contradicdo entre regras estabelecidas neste documento e normas legais ou regulamentares, a
respectiva disposicao desta Norma devera ser desconsiderada, sem prejuizo das demais regras neste

contidas.

Artigo 5°

As InstituicGes Aderentes devem possuir um programa de PLD/FTP que apresente, no minimo,

os seguintes elementos:
|.  Avaliagdo Interna de Riscos ("AIR");

Il Estruturacdo institucional da drea de prevencdo a lavagem de dinheiro;
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lIl. Procedimentos Conhega seu Cliente (“KYC”);
IV.  Procedimentos Conheca seu Fornecedor/Parceiro (“KYS”);
V. Procedimentos Conhega seu Funciondrio (“KYE”);

VI.  Reportes Regulatérios nos termos da Resolugdo CVM n.2 50, em especial as comunicagdes de

operacdes e situacoes suspeitas ao COAF ou, se for o caso, as declaracdes de ndo ocorréncia;

VII.  Programa de Treinamento.

IV. ABORDAGEM BASEADA EM RISCO - ABR

Artigo 6°

As Instituicdes Aderentes devem adotar a ABR como principal metodologia para
desenvolvimento de ferramentas de governanga PLD/FTP. A metodologia da ABR visa a identificacdo
e avaliacdo dos riscos LD/FTP aos quais as Instituicbes Aderentes estdo expostas e garante o
enderegcamento eficaz de riscos inerentes as suas atividades. O desenvolvimento de metodologia

prépria pelas Instituicdes Aderentes deve ser formalizado e passivel de verificacao.

Artigo 7°

A AIR é a ferramenta por meio da qual a Instituicdo Aderente devera desenvolver a sua ABR. A

AIR devera:

I.  Compreender o seu Nivel de Aceitacdo de Riscos (ou Risk Appetite Statement — RAS), ou seja,
o nivel de exposic¢do a riscos que a Instituicdo Aderente almeja tratar e seu Nivel de Tolerancia
de Risco (ou Risk Tolerance Statement), ou seja, o montante de risco que ela é capaz de tratar

de forma adequada levando em considerag¢ao os controles que possui;

Il.  Identificar os elementos que podem aumentar ou diminuir a probabilidade de ocorréncia de

uma operacdo ilicita de lavagem de acordo com suas proéprias especificidades; e

lIl. Apontar as medidas aptas a mitigar os riscos identificados.
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Artigo 8°
A AIR deve envolver, no minimo, uma analise de risco das categorias abaixo indicadas:

| Perfil de risco dos Produtos;

[l.  Perfil de risco do Cliente;
lIl.  Perfil de risco dos Canais de Distribuicdo;
V. Perfil de risco dos Parceiros e Fornecedores;

V. Perfil de risco dos Cedentes, Devedores, Tomadores de Recursos e/ou dos Coobrigados;
VI.  Perfil de risco dos Ambientes de Negociagao.

Paragrafo Unico — Cada categoria deve ser classificada a partir de uma grada¢do minima de

risco baixo, risco médio e risco alto.

Artigo 9°
A AIR da Instituicdo Aderente deve ser documentada e capaz de apresentar, no minimo:
I. O perfil de risco de cada uma das categorias elencadas pelo artigo 89;
Il As caracteristicas de cada uma das categorias que justifiquem seu perfil de risco;

lIl. Para cada categoria de risco deve ser apresentada a classificacdo de risco atribuida (risco
baixo, risco médio e risco alto) e devem ser elencadas as possiveis medidas de mitigacao

proporcionais aos riscos identificados.

Artigo10°

Apds finalizacdo da AIR, a Instituicdo Aderente deve elaborar a sua prépria Politica de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo. Com base no seu perfil de risco
identificado através da AIR, a Instituicio Aderente deve elaborar procedimentos e controles de
mitigacdo de acordo com seu préprio apetite de risco, sendo que a complexidade das diligéncias

propostas deve ser proporcional ao grau de risco identificado.
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Artigo11°

As Instituigdes Aderentes devem implementar o RAR para cada uma das emissdes realizadas a

partir de sua adesdo a esta Norma.

§ 12 — O modelo de RAR apresentado como Anexo Il desta Norma consistirda em uma avaligdo
de risco das categorias elencadas no artigo 89, levando em conta as especificidades da prépria

emissao.

§ 22 — Para a apresentacao dos elementos de efetividade que integram o relatério anual que
deve ser apresentado pelo Diretor PLD/FTP da Instituicdo Aderente, devem ser compilados os dados

dos RARs de todas as operagdes do exercicio anterior e apresentado de forma grafica ou em tabelas.

Artigo 12 °

O Programa de Compliance PLD/FTP elaborado com base na ABR da Instituicdo Aderente deve

apresentar, no minimo, os seguintes documentos:
|.  Politica de PLD/FTP;
Il. Regras, Procedimentos e Controles Internos escritos;
[ll.  Documento escrito ou matriz com a AIR;
IV.  Indicadores de efetividade, conforme descrito no artigo 62 da Resolu¢dao CVM n.2 50;

V. Registros da definicdo do Diretor responsavel pela politica de PLD/FTP, nos termos do artigo

82 da Resolugdo CVM n.2 50.

Artigo13°
A Politica de PLD/FTP deve conter, no minimo:
|.  Descricdo do objetivo e publico-alvo;
Il.  Descricdo da alcada de aprovacao da Politica;
lIl.  Local e forma de disponibilizacdo da Politica;

V. Vigéncia da Politica;
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V. Diretrizes do Programa de Compliance PLD/FTP;
VI.  Descricdo de cronograma e publico-alvo de treinamentos;
VIl.  Elementos componentes da ABR e sua AIR, conforme disposto nos artigos 62 e 79;

VIll.  Descricdo da estrutura institucional e dos cargos que compdem a darea de PLD/FTP da

Instituicdo Aderente, bem como descricao das responsabilidades de cada cargo;

§ 12— E obrigatdria a previsdo de um cargo estatutario para o Diretor responsével pela tematica
de PLD/FTP na Instituicdo Aderente que poderd cumular cargos com outras fungdes na Instituicdo

Aderente, desde que ndo comerciais nem conflitantes com a fungao de Compliance.

§ 22 — Sem prejuizo do disposto no § 12 deste artigo, o Diretor responsdvel pela tematica de
PLD/FTP podera ser responsavel pela mesma atividade em sociedades controladoras, controladas,

coligadas ou sob controle comum da Securitizadora.

Artigo 14 °

A Politica da Instituicdo Aderente deve ser disponibilizada em seu sitio eletronico oficial e

disponibilizada a ABSia, bem como deve fazer mencdo a adesdo a presente Norma.

Artigo 15 °

As Regras, Procedimentos e Controles Internos deverao ser descritos em documento apartado

da Politica e deverdo contar com:

|.  Descricdo dos controles internos criados para realizacdo dos procedimentos de due diligence
de terceiros, quais sejam, KYC, KYS e KYE, com uma descricdo dos fluxos de identificacdo,
qualificacdo e monitoramento desses terceiros, inclusive descricdo dos critérios para
reavaliacdo de risco dos Clientes, Parceiros/Fornecedores e Funcionarios com base em novas

informacgdes advindas do monitoramento;

Il.  Descricdo das situacbes em que podera ser utilizado o Cadastro Simplificado de Cliente,

guando houver a participacao direta da Securitizadora na distribuicdo de seus Produtos para
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VI.

VL.

VIII.

Investidores Nao-Residentes, bem como os controles internos refor¢ados desenvolvidos para

mitigagdo do risco decorrente da incompletude de informagdes;

Descri¢cdao das diligéncias minimas de verificagdo da licitude dos Direitos Creditérios que

conferem lastro a operagdo e/ou das garantias vinculadas a operacao;

Descricdo da metodologia minima de verificacdo dos Tomadores de Recursos, as quais devem
incluir a: (a) obtencao de documento oficial capaz de comprovar a regularidade da inscri¢ao
da(s) sociedade(s) envolvidas na operacdo, no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica; (c)
obtencao de declaracdo a ser emitida pelo Tomador de Recursos, de que ndo pratica atos de
suborno, ou ilicitudes a ser inserida nos documentos da securitizacdo; e (d) em relacdo as
diligéncias de KYP e KYC, realizagdo de consultas nas listas publicas e outras fontes legitimas,
como aquelas divulgadas pelo COAF, do CSNU, para averiguar se o Tomador de Recursos se

encontra em alguma dessas listas ou se caracteriza como Pessoa Politicamente Exposta;

Descrigdo das diligéncias minimas de verificacdo do Devedor Unico e/ou do Cedente Unico,
bem como do(s) Devedor(es) que represente(m) mais de 20% dos Direitos Creditérios da
operacdo, as quais devem incluir: (a) a obtencdo de documento oficial capaz de comprovar a
regularidade da inscricdo da(s) sociedade(s) no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica; e (d) a
realizacdo de consultas nas listas publicas e outras fontes legitimas, como aquelas divulgadas
pelo COAF, do CSNU, para averiguar se o Devedor, o Cedente Unico e/ou o Tomador de

Recursos e encontra em alguma dessas listas;

Especificacao dos treinamentos por publico-alvo interno e estabelecimento da periodicidade

dos treinamentos;

Descricdo de operacgdes e situacdes consideradas suspeitas e descricdo das medidas a serem
tomadas caso as operacdes e/ou situacdes sejam identificadas, inclusive os reportes

regulatorios, se for o caso;

Descricdo dos elementos que irdo compor os indicadores de efetividade, nos termos do artigo

62 da Resolu¢do CVM n.2 50;

Frequéncia da reavaliagao obrigatdria da ABR e descri¢gao das situagdes que podem ensejar

uma reavaliacdo da ABR fora dos periodos de reavaliacdo obrigatdria.
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Artigo 16 °

A AIR deve ser conduzida bem como deve ter como responsavel o respectivo Diretor PLD/FTP.

Artigo17°

A frequéncia de revisdo e reavaliagdo da AIR da Instituicdo Aderente deve ser apontada em
suas Regras, Procedimentos e Controles Internos e deve ter como objetivo a identificacdo de aspectos

relevantes que contribuam para a alteracdo do perfil de risco da Instituicao.

Artigo 18°

Devem ser considerados como eventos relevantes para fins de alteracdo do perfil de risco

estabelecido pela Instituicao Aderente:
|.  Internacionalizacdo de Clientes, quando a Instituicdo possuia somente Clientes nacionais;
Il.  Internacionaliza¢do de Parceiros, quando a Instituicdo possuia somente Parceiros nacionais;

lIl. O acréscimo de um novo Produto no portfdlio da Instituicdo Aderente. Assim, por exemplo,
se uma Securitizadora que apenas realizava a emissdo de CRA e passa a emitir CRI ou a
operacionalizar securitizacao financeira ou vice-versa, deve atentar para a necessidade de

atualizacdo da AIR;

IV. A mudanca na composicdo societdria da Securitizadora, desde que a nova composicdo
implique alteragdo em pelo menos 20% do quadro de ag¢des com direito de voto da

companbhia.

V. PROCEDIMENTOS KNOW YOUR CLIENT

Artigo19°

Os procedimentos de Know Your Client visam ao estabelecimento da identidade de cada Cliente

e devem ser capazes de assegurar a identificacdo, qualificacdo e classificacdo de risco deste.
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Artigo 20 °

Os procedimentos de KYC devem obedecer a analise dos parametros propostos pela AIR vigente
de cada Instituicdo Aderente. Em nenhum caso a Instituicdo Aderente podera manter relacionamento

com novo Cliente por mais de 30 dias sem a realiza¢gdao dos devidos procedimentos de KYC.

Artigo 21°

A verificagdo da base cadastral de Clientes devera ser atualizada em intervalos nao inferiores a
5 (cinco) anos a partir da realizacdo de testes para assegurar a adequacao, veracidade e atualizacdo

dos dados cadastrais.

SUBSECAO | - Identificac3o e Qualificagdo do Cliente

Artigo 22 °

A etapa de identificacdo do Cliente deve visar a coleta de dados pessoais e documentos
necessarios ao seu cadastro inicial. As Instituicdes Aderentes devem implementar politicas de
conhecimento e cadastramento que permitam a coleta e atualizagdao das informagdes de seus

Clientes.
§ Unico - Para fins desta Norma, nio se considera Cliente:

I.  Aquele que adquire valores mobilidrios emitidos pela Instituicio Aderente no mercado
primario, nas ofertas nas quais a Instituicdo Aderente ndo atue como distribuidora (Instituicdo
Intermediaria) de tal aquisicdo. Este investidor serd considerado “cliente”: (a) da respectiva
Instituicdo Intermediaria que distribuiu e intermediou a aquisicdo no mercado primario; e (b)
do custodiante que presta servicos a tal adquirente, nos termos previstos no Art. 16,

paragrafo Unico, da Resolugdo CVM n.2 31; ou

Il.  Aquele que adquire valores mobiliarios emitidos pela Instituicdio Aderente no mercado

secunddrio. Este investidor serd considerado “cliente”: (a) da respectiva instituicdo que
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intermediou a aquisicdo no mercado secunddrio; e (b) do custodiante que presta servigos a

tal adquirente, nos termos previstos no Art. 16, paragrafo Unico, da Resolugcdo CVM n.2 31.

Artigo 23 °

Caso a Instituicdo Aderente contrate uma Instituicdo Intermedidria para realizar a distribuicao
primaria de seus titulos emitidos, a Instituicdo Aderente devera requerer da Instituicdo Intermediaria
parceira que declare: (i) possuir controles PLD/FTP adequados a Resolugdo CVM n.2 50; (ii) adotar as
melhores praticas em matéria de identificacdo e avaliacdo de riscos de seus Clientes; (iii) realizar as
devidas comunicagdes ao COAF que possam se fazer necessdrias; (iv) comunicar imediatamente a
Securitizadora caso seja identificado algum desvio dos controles PLD/FTP na operagdo; (v) autorizar

a realizagao de auditoria caso haja suspeita de irregularidade na operagao.

§ Unico: A assinatura do Termo de Declaracdo de Adequacdo constante do Anexo Il por parte

do Parceiro serd considerada suficiente para atender ao disposto neste Artigo.

Artigo 24 °

As Instituicdes Aderentes devem obter no minimo as seguintes informacdes cadastrais de

seus Clientes:

|.  Pessoas naturais: nome completo, filiacdo, nacionalidade, data e local de nascimento, sexo,
estado civil, nome do cbnjuge, se casado, profissdo, documento de identificacdo (tipo,
numero, data de emissdo e 6rgdo expedidor), nimero de inscricdo no Cadastro de Pessoas

Fisicas - CPF, nome e CPF (quando aplicavel) de seus representantes e procuradores;

Il.  Pessoas juridicas: razdo social, atividade principal, forma e data de constituicdo, nimero de
inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ e documentos societdrios de
representacdo, nome e CPF (quando aplicavel) de seus representantes, procuradores, cadeia
de participacdo societaria, até alcancar a pessoa natural caracterizada como beneficiario final,

e declaragdo de existéncia de controles PLD/FTP, se pessoa obrigada;

lIl.  Pessoas juridicas (companhias abertas ou entidades sem fins lucrativos): razdo social,

atividade principal, forma e data de constituicdo, nimero de inscrigdo no Cadastro Nacional
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VI

VL.

de Pessoa Juridica - CNPJ, nome e CPF (quando aplicdvel) de seus representantes,
procuradores, controladores, administradores e diretores, quando houver, e declaracao de

existéncia de controles PLD/FTP, se pessoa obrigada;

Fundos de Investimento: razdo social, classificacdo, forma e data de constituicdo, nimero de
inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica - CNPJ e documentos societarios de
representac¢do do administrador e/ou gestor do fundo, nome e CPF (quando aplicavel) de seus
representantes e/ou procuradores, quando houver, e declaracdo de existéncia de controles

PLD/FTP, incluindo o administrador e o gestor do fundo;

Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, fundos de investimento e/ou
clubes de investimento: razao social, atividade principal, forma e data de constituigao,
numero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica - CNPJ, nome e qualifica¢cdo de
seus administradores e gestores, quando houver, e declaracdo de existéncia de controles

PLD/FTP, se pessoa obrigada;

Enderecos de correspondéncia (para Pessoa Natural e Juridica), nimero do telefone e cédigo

DDD;

Identificacdo de sua natureza como PEP.

§ Unico — Se o Cliente for um Investidor N3o Residente nos termos da Resolucdo CMN n.2

4.373/2014 e Resolugdo CVM n.2 13, a Instituicdo Aderente devera obter apenas os dados constantes

do Cadastro Simplificado nos termos do Anexo C da Resolu¢cdo CVM n.2 50.

Artigo 25°

A Instituicdo Aderente deve se utilizar de todos os meios disponiveis e razodveis para obter as

informagdes minimas necessdrias apontadas nos artigos 23 e 24, bem como deve registrar as

diligéncias realizadas para tanto.
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Artigo 26 °

As Instituicdes Aderentes devem iniciar relagdo de negdcio ou dar prosseguimento a relagao ja
existente com Cliente caracterizado como PEP somente mediante aprovacdo do Diretor PLD/FTP ou

do comité de Compliance, se houver.

Artigo 27 °

As Instituicdes Aderentes devem adotar mecanismos e procedimentos capazes de verificar a
veracidade das informagGes cadastrais, bem como devem adotar procedimentos de atualizagdo e

monitoramento continuos.

Artigo 28 °

As Regras, Procedimentos e Controles Internos mencionados no artigo 12 desta Norma devem

contar com a descri¢ao dos critérios de monitoramento continuo de Clientes e operagdes.

§12 — O monitoramento implica a observancia da frequéncia com que um Cliente adquire
Produtos da Instituicao Aderente, de modo que um Cliente que se torna recorrente deve ter um perfil
de risco préprio destacado no RAR de cada nova operagao. Cada Instituicao Aderente deve definir os
critérios para identificar os Clientes que se tornam recorrentes em suas Regras Procedimentos e

Controles Internos.

§2¢2 - No caso de conglomerados financeiros que adotem politica de PLD/FTP Unica, deve haver
descricdao dos mecanismos de intercambio de informacgbes entre suas areas de controles internos
bem como incluir secdo especifica em sua AIR para avaliar os riscos de governanca por adotar uma

politica Unica.

§ 32 — A Instituicdo Aderente deve descrever os mecanismos e formas de tratamento para os
casos em que nao for possivel obter informacdes cadastrais completas ou identificar o beneficiario

final do Cliente.
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Artigo 29 °

Caso o Cliente seja Investidor Ndao Residente e a Instituicdo Aderente ndo consiga obter
informacdes satisfatérias por meio do Cadastro Simplificado, a manutencado do relacionamento com
esse Cliente ndo caracterizard irregularidade caso a Instituicdo Aderente consiga demonstrar que
realizou as diligéncias possiveis junto a instituicdo estrangeira e que tratou deste risco especifico de

incompletude nos termos de sua ABR.

§ Unico - A Instituicio Aderente deve prever procedimentos especificos para as seguintes

hipoteses de realizacdo de Cadastro Simplificado de Investidor Ndo Residente:

|.  Ainstituicdo estrangeira ndo possui todas as informacdes solicitadas, por seguir o preceito de
reliance, ou por adotar ABR de outra entidade da cadeia de relacionamento ou porque tal

informacao nao lhe é exigida por seus reguladores;

Il. A instituicdo estrangeira possui a informagdo solicitada, mas ndo a envia a Institui¢do

Aderente, motivadamente;

lIl. A instituicdo estrangeira possui a informacdo solicitada, mas ndo a envia a Instituicao

Aderente, imotivadamente, ou a envia de forma parcial ou inconsistente.

Artigo 30 °

A Instituicao Aderente deve se utilizar de todos os meios disponiveis e razodveis de modo a
obter todas as informacgdes exigidas por esta Norma ou pelo Anexo B da Resolugdao CVM n. 50 para

identificacdo de seu Cliente.

§ Unico — Caso a Instituicdo n3o consiga obter as informacdes necessarias, a manutencdo ou
inicio do relacionamento com o Cliente devera ser objeto de analise especifica pelo Diretor PLD/FTP

gue podera optar pelo uso justificado do Cadastro Simplificado.

Artigo 31°

As avaliagOes de risco dos Parceiros e Fornecedores das Instituicdes Aderentes devem ser

complementadas com a elaboracdo de cldusulas especificas para sua contratacdo, visando sempre a
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mitigar os riscos LD/FTP identificados, ainda que sejam riscos potenciais. Caso o critério de risco
atribuido ao Parceiro ou Fornecedor seja superior ao usual, outras medidas especificas deverao ser
adotadas pelo Diretor PLD/FTP da Instituicdo Aderente, tais como: (i) exigéncia de treinamento; (ii)

cldusula prevendo direito de auditoria; (iii) avaliacdo externa de risco do Parceiro ou Fornecedor.

Artigo 32°

As Instituicoes Aderentes devem qualificar seus Clientes de acordo com as informacgdes obtidas
na etapa de identificacdo anterior. A qualificacdo representa a etapa na qual Instituicdo Aderente,
possuindo todas as informacdes relevantes sobre o Cliente, poderad verificar sua compatibilidade com

os critérios apontados na sua prépria ABR.

SUBSECAO Il - Classificacdo do Cliente

Artigo 33 °

A correta classificacdo de risco do Cliente deve permitir o tratamento personalizado e
setorizado dos riscos verificados nas etapas de identificacdo e qualificacao. A classificagdo de risco
do Cliente deve ser feita com base na metodologia da ABR da Instituicdo Aderente e deve possuir a

gradagcdao minima de risco baixo, risco médio e risco alto.

Artigo 34°

A classificacdo de risco do Cliente deve ser justificada por meio de critérios objetivos que
obedecam a AIR da Instituicdo Aderente e sua metodologia ABR. A classificacdo do Cliente ird

determinar quais medidas serdo aplicadas para mitigacdo dos riscos.
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SUBSECAO Il - Avaliac3o e Monitoramento de Cliente

Artigo 35°

A classificacdo de risco dos Clientes deve ser revista no prazo minimo de 5 (cinco) anos e sempre
que forem constatadas alteragdes significativas dos critérios presentes na AIR da Instituicdao
Aderente. A classificagao de risco dos Clientes recorrentes é dinamica e deve ser reavaliada a cada

nova operacdo em que ele participe, a partir do momento que seja considerado recorrente.

VI. PROCEDIMENTOS KNOW YOUR SUPPLIER/PARTNER

Artigo 36 °

Os procedimentos de Know Your Partner e Know Your Supplier visam a prevencao de realizacao
de negdbcios com pessoas declaradas inidoneas ou investigadas por envolvimento em atividades
ilicitas e devem obedecer a andlise dos parametros propostos pela AIR vigente de cada Instituicdo
Aderente. A complexidade e grau das diligéncias previstas devem ser compativeis com o perfil e o

propésito do relacionamento.

Artigo 37 °

Para fins desta Norma, os procedimentos de Know Your Partner e Know Your Supplier devem

ser aplicados aos Parceiros ou Fornecedores das Instituicdes Aderentes, em especial:
. Tomadores de Recursos;
Il. Cedentes;

lIl.  Devedores responsaveis por 20% ou mais dos Direitos Creditérios vinculados a uma operagao,
bem como os respectivos garantidores de 20% ou mais dos Direitos Creditdrios vinculados a

uma operagao;

IV.  Coobrigados das operacdes de securitizacdo;
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V. Instituicdes Intermediarias;
VI.  Agentes Fiducidrios;
VIl Escrituradores;
VIll.  Gestores de Recursos;
IX.  Agentes de monitoramento e de garantia; e

X Todas as demais pessoas fisicas ou juridicas com quem as Instituicdes Aderentes entrem em

relagdo comercial de prestacao de servicos ou de compra e venda de quaisquer Produtos.

Artigo 38 °

A Instituicdo Aderente deve identificar e qualificar seus Parceiros, Fornecedores e contrapartes
da operacdo. A classificacdo de risco deve atender aos pardmetros indicados em sua prépria ABR e

devem possuir no minimo as gradagdes de risco baixo, risco médio e risco alto.

Artigo 39 °

Para a realizacdo dos procedimentos de identificacdo e qualificacdo dos Parceiros e
Fornecedores, as Instituicbes Aderentes deverdo realizar pesquisas a partir dos parametros

propostos em sua ABR e especificados nas Regras, Procedimentos e Controles Internos.

Artigo 40 °

Caso o Parceiro ou Fornecedor seja pessoa obrigada a possuir controles de PLD/FTP pela Lei
Federal n.2 9.613, a Instituicdo Aderente deve verificar se ele possui instalados tais controles antes

de iniciar qualquer tratativa comercial com o Parceiro ou Fornecedor.

§ 12 - No caso de pessoa obrigada, a Instituicdo Aderente deve requerer do terceiro a sua
Politica PLD/FTP e, se for o caso, também as Regras, Procedimentos e Controles Internos. As
Instituicdes Aderentes devem evitar operacionalizar negécios com pessoas obrigadas que ndo

cumpram com seus deveres de PLD/FTP.
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§ 22 - A assinatura do Termo de Declaragdo de Adequacgao de Parceiro ou Fornecedor constante
do Anexo lll por parte do Parceiro ou Fornecedor sera considerada suficiente para atender ao

disposto neste Artigo.

Artigo 41°

Devem ser consideradas como, pelo menos, de médio risco aquelas situagdes nas quais o

Parceiro ou Fornecedor:
|.  Serecusar a apresentar os controles PLD/FTP;
Il Apresentar graves resultados de midia negativa relacionada a PLD/FTP;

lIl.  Apresentar incoeréncias nas informacGes cadastrais que ndo venham a ser sanadas antes do

fechamento da contratacdo ou operacao;
V. Apresentar potencial conflito de interesses com a Instituicdo Aderente;
V. For érgdo publico ou foi recomendado a Instituicdo Aderente por agente publico;
VI.  Apresentar métodos de pagamento ou taxas pouco comuns para o mercado, incluindo:
a) Exigéncia de pagamento em espécie ou criptoativos;

b) Intermediacdo do pagamento por terceiros estranhos a relacdo contratual, sem

fundamento econémico;

c) Pagamento em contas mantidas em paises diversos do pais em que o terceiro estd
domiciliado ou paises com regime de tributacdo favorecida ou listados nos

Comunicados CVM: Reporte GAFI-GAFILAT.

Artigo 42 °

A frequéncia do monitoramento dos dados cadastrais dos Parceiros e Fornecedores deve ser

apontada nas Regras, Procedimentos e Controles Internos da Instituicdo Aderente.

§ Unico — Caso seja identificada qualquer alteracdo relevante dos dados cadastrais do Parceiro

ou Fornecedor durante a realizacdo dos procedimentos de revisdo e monitoramento, seu perfil de
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risco deve ser imediatamente reavaliado e alterado conforme parametros propostos pela AIR vigente

da Instituicdo Aderente, se for o caso.

VIl.  PROCEDIMENTOS KNOW YOUR EMPLOYEE

Artigo 43 °

As InstituicOes Aderentes devem realizar as diligéncias para identificacdo e verificacdo de seus
Colaboradores que sejam proporcionais ao perfil da posicdo que ocupam, inclusive de seu histérico,
atividades profissionais, entre outras informacdes, seguindo os critérios de sua ABR de cada

Instituicao.

§ Unico — O escopo e a natureza das informacdes coletadas no curso do processo de

identificacdo e verificacdo dos Colaboradores podem ser diferentes, conforme o cargo e a funcao.

Artigo 44 °

A frequéncia do monitoramento dos dados cadastrais dos Colaboradores deve ser apontada

nas Regras, Procedimentos e Controles Internos da Instituicdo Aderente.

§ Unico — Caso seja identificada qualquer alteracdo relevante do perfil ou dos dados cadastrais
do Colaborador durante a realizacdo dos procedimentos de revisdao e monitoramento, seu perfil de
risco deve ser revisado e eventualmente alterado conforme parametros propostos pela AIR vigente

da Instituicdo Aderente.

Artigo 45°
Devem ser consideradas suspeitas as situacdes envolvendo o Colaborador:
|.  Alteracgdo inusitada nos padrdes de vida e de comportamento, sem causa aparente;

Il.  Qualquer negdcio realizado de modo diverso ao procedimento formal da instituicdo;
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lIl.  Realizagdo de operagdes envolvendo os titulos da prépria Instituicio Aderente em

desconformidade com as regras da CVM; e/ou

IV.  Histérico de violagGes a Politica PLD/FTP da Instituicdo Aderente.

VIl. REPORTES REGULATORIOS

Artigo 46 °

As Instituicbes Aderentes deverdo realizar a comunicagao a Unidade de Inteligéncia Financeira
todas as situagdes e operagdes detectadas, ou propostas de operagdes que possam constituir-se em

sérios indicios de LD/FTP.

Artigo 47 °

As seguintes hipoteses sdo exemplos de situacbes, operagdes e/ou propostas de operagdes que

possam constituir-se em sérios indicios de LD/FTP:

l. A realizagdo de operagdo na qual o Tomador de Recursos e/ou Cedente Unico dos Direitos

Creditorios, é também investidor do CRI/CRA, sem motivo fundamentado;

Il. A realizacdo de operacdo na qual ndo seja possivel identificar de forma clara e objetiva a

fundamentacdo econOmica para realizacdo da operacdo; ou

Il Se em qualquer das etapas da estruturacdo das operac¢des de securitizacdo ou durante os
processos de KYC, KYS/P e KYE, for identificado algum tipo de situacdo atipica, cujos

procedimentos adicionais identifiguem um risco alto para a opera¢ao como um todo.
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IX. SUPERVISAO

Artigo 48 °

As Instituicbes Aderentes serdo supervisionadas pela ABSia no acompanhamento dos itens
exigidos por esta Norma. O processo de julgamento da atuagao das InstituicGes Participantes em face
das disposicdes da presente Norma sera feito pelo Conselho de Supervisao, o qual sera composto por
Presidente do Conselho de Administracdo da ABSia; Presidente da ABSia; 1 (um) membro
independente que podera presidir o Conselho por solicitacdo do Presidente da ABSia — que ndo

poderd fazer parte dos quadros funcionais de uma das Instituicdes Aderentes.

Artigo 49 °

As deliberacbes do Conselho serdo tomadas pela maioria de votos dos presentes, sendo
necessaria a presenga de, no minimo 2 membros, cabendo ao Presidente do Conselho
exclusivamente o voto de desempate em todas as matérias submetidas a deliberacdo. As demais
regras do Conselho serdo editadas em seu Regimento Interno e terdo validade a partir do momento

em que forem publicadas.

Artigo 50 °

Todas as Instituicdes Aderentes deverdao observar, além da presente Norma, todas as

Comunicacgbes emitidas pelo Conselho Supervisor.

Artigo 51°

O Conselho Supervisor também podera ser provocado pelas Instituicdes Aderentes para fins
meramente consultivos. As consultas serdo formalizadas em opinides, que poderdo ser privadas ou

publicas e ndo serdo vinculantes.
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Artigo 52°

A partir da assinatura do Termo de Adesado, a Instituicdo Aderente tera o prazo de 3 (trés) meses

para iniciar a adequacdo aos provimentos da Norma.

§ 12 — Apds o prazo de 3 (trés) meses, o Conselho Supervisor enviard uma equipe de auditoria
para avaliar o nivel de aderéncia da Instituicdo Aderente. Apds conclusdo do processo de supervisao

inicial, a Instituicdo Aderente aprovada receberd o Selo ABSia de Conformidade.

§22 — Caso a Instituicdo Aderente ndo seja aprovada, deverd seguir as recomendacdes do

Conselho de Supervisdo e solicitar uma nova avaliagao em até 3 (trés) meses.

Artigo 53 °

Apds a obtencdo do Selo, toda vez que ocorrer a identificacdo de inobservancia das regras e
normas estabelecidas nesta Norma, sera instaurado Procedimento de Supervisdo, e sorteado, dentre
os membros do Conselho, excluido o seu Presidente, o relator, ao qual cabe presidir a instrucao

processual para apura¢ao da conduta da Instituicdo Aderente.

Artigo 54 °

As Instituicoes Aderentes infratoras das normas estabelecidas nesta Norma estarao sujeitas a

aplicacdo das seguintes penalidades:

|.  Adverténcia reservada, consistente em adverténcia escrita e assinada pelo Conselho
Supervisor, enderecada ao Diretor Presidente da Instituicio Aderente sancionada, com o
relato do ocorrido e as recomendacgdes sugeridas para conformidade com a presente Norma.
A adverténcia fara parte dos registros da Instituicdo Aderente junto a ABSia por pelo menos

5 (cinco) anos;

Il.  Adverténcia publica, consistente na publicacdo com mencédo a aplicacdo da adverténcia em
funcdo do descumprimento desta Norma em campo especifico e determinado do Portal

Eletronico da ABSia;
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a. Uma copia da adverténcia escrita e assinada pelo Conselho Supervisor com o relato
do ocorrido e as medidas adotadas também fard parte dos registros da Instituicao

Aderente junto a ABSia por pelo menos 5 (cinco) anos,

lIl. Multa simples que pode variar de R$10.000,00 (dez mil reais) a RS 100.000,00 (cem mil reais),
a depender da gravidade da infracdo, sendo certo que o valor da multa a ser aplicada sera

determinado pelo Conselho Supervisor apés deliberagdo;

a. Em caso de reincidéncia, a multa a ser aplicada terda o valor minimo d RS

50.000,00(cinquenta mil reais) e/ou

IV.  Desligamento da ABSia ou revogacdo do Termo de Adesdo.

Artigo 55°

Uma vez instaurado o Procedimento de Supervisdo, a Instituicdo Aderente poderd encaminhar
ao respectivo relator proposta de celebracdo de Termo de Compromisso, em até 15 (quinze) dias
através do qual se comprometa a cessar ou a corrigir os atos de descumprimento das disposi¢des da

presente Norma.

Artigo 56 °

Na apreciacdo da proposta de celebracdo de Termo de Compromisso, o Conselho levarad em

consideracao a sua conveniéncia e oportunidade, bem como a natureza da falta cometida.

§ Unico — Concordando com a proposta de celebra¢do de Termo de Compromisso, o Conselho

deve estabelecer as condi¢cbes que deverdo ser observadas pela Instituicdo Aderente.

Artigo 57 °

O Termo de Compromisso sera formalizado através de documento assinado por representantes

da Instituicdo Aderente e da ABSia.
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Artigo 58 °

A celebragdo do Termo de Compromisso suspende o curso do processo, que somente serd

arquivado apds cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela Instituicdo Aderente.

§12 — Para os fins do disposto no caput deste artigo, a Instituicao Aderente devera fazer prova,

perante o Relator, do cumprimento das obrigacdes assumidas no Termo de Compromisso.

§22 — Uma vez comprovado o cumprimento das obrigacdes assumidas pela Instituicdo
Participante no Termo de Compromisso, o relator encaminhard a matéria ao Conselho, que

deliberard sobre o arquivamento do processo no prazo maximo de 60 (sessenta) dias.

§32 — O Termo de Compromisso a que se refere o caput deste artigo ndo importa confissao

guanto a matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.

Artigo 59 °

O processo serd reiniciado na hipotese de descumprimento de qualquer das obrigacdes

assumidas pela Instituicao Participante no Termo de Compromisso.

Artigo 60 °

Cumpridas as condicoes do Termo de Compromisso serd aplicada apenas a penalidade de

adverténcia reservada, sem incidéncia de multa.
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ANEXO | -Termo de Adesao

[#], sociedade [Securitizadora], com sede na cidade de [¢], estado de [¢], na [Avenida/Rua] [¢], n.2
[*], [complemento], inscrita no CNPJ sob o n.2 [e], neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social (“Instituicdo Aderente”) declara integral concordancia com os termos da Norma ABSia de

Autorregulagao de Prevengao a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo, se
sujeitando a cumprir com todos os preceitos nele previstos e as determinagdes e comunicag¢ées do
[Conselho de Supervisdo] da ABSia responsavel por sua aplicacdo, conforme previsto na Norma. Este

Termo terd efeitos a partir do pagamento da Taxa de Adesao, conforme Artigo 32, §32 da Norma.

[¢], [¢] de [¢] de 20[e].

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO Il - Modelo de Termo de Declaracao de Adequagao

[], sociedade [empresaria limitada/por acdes], com sede na cidade de [e], estado de [e], na
[Avenida/Rua] [*], n.2 [¢], [complemento], inscrita no CNPJ sob o n.2 [¢], neste ato representada na

forma de seu [Contrato/Estatuto Social] (“Coordenador Lider”), para fins de atender o que prevé o

artigo 23 da Norma de Autorregulacdo Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do
Terrorismo da Associa¢do Brasileira das Securitizadoras Imobilidrias e do Agronegécio (“Norma
ABSia”), na qualidade de distribuidor da oferta publica de distribuicdo dos [certificados de
recebiveis/certificados de recebiveis imobilidrios/ certificados de recebiveis do agronegdcio]
(“[CR/CRI/CRA]”) da [*]2 Série da sua [*]2 Emissdo (“Emissdo”) declara, para todos os fins e efeitos
que: (i) possui controles PLD/FTP adequados a Resolugdo CVM n.2 50 e a Norma ABSia; (ii) adota as
melhores praticas em matéria de identificacdo e avaliacdo de riscos de seus Clientes; (iii) realiza as
devidas comunica¢des ao COAF que possam se fazer necessarias; (iv) comunicara imediatamente a
Securitizadora caso seja identificado algum desvio dos controles PLD/FTP na Emissdo; e (v) permitira
gue a [Securitizadora] realize auditoria na declarante, caso haja alguma suspeita de irregularidade na

operagao .

[*], [*] de [¢] de 20[e].

[e]

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO Il - Modelo de Termo de Declaragao de Adequacao de

Parceiro ou Fornecedor

[*], sociedade [empresaria limitada/por agdes], com sede na cidade de [e], estado de [e], na
[Avenida/Rua] [*], n.2 [¢], [complemento], inscrita no CNPJ sob o n.2 [¢], neste ato representada na
forma de seu [Contrato/Estatuto Social] (“Fornecedor”), para fins de atender o que prevé o artigo 40
da Norma de Autorregulacdo Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo
da Associacdo Brasileira das Securitizadoras Imobilidrias e do Agronegdécio (“Norma ABSia”), na
qualidade de pessoa obrigada a possuir os controles de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento do Terrorismo, nos termos da Lei Federal n.2 9.613/98 e demais normas aplicaveis,
declara, para todos os fins e efeitos que: (i) possui controles PLD/FTP adequados; (ii) adota as
melhores praticas em matéria de identificacdo e avaliacdo de riscos de seus Clientes; (iii) realiza as
devidas comunicacdes ao COAF que possam se fazer necessarias; (iv) comunicard imediatamente [a
Securitizadora]caso seja identificado algum desvio dos controles PLD/FTP na relagdo comercial com
[a Securitizadora]; e (v) permitird que [a Securitizadora] realize auditoria na declarante, caso haja

alguma suspeita de irregularidade na relagdo comercial.
[¢], [*] de [¢] de 20[e].

[e]

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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